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TABGD
TABGD 13 AGUSTOS 2025
Beklentilerde yukari yénli revizyonlar Hisse Kodu TABGD
Piyasa Degeri (mlr TL) 53,494
TABGD 2025 2.ceyrekte 11,1 mir TL hasilat, 2,97 mir TL FAVOK , Piyasa Degeri (min $) 1,311
113 mir TL net kar ile beklentilerimizin hafif Uzerinde sonuclar
acikladigini gérmekteyiz. F/K 21,72
PD/DD 2,81
Satiglara baktigimiz zaman 2Q25'de gectigimiz yilin ayni FD/FAVOK 6,52
dénemine gore satislar %9.3 buyurken guglu artisin yine
sirketin franchise tarafa agirlik vermesinin sonucu olarak %30.2 .
bUyUme ile gdérmekteyiz, 5Snimuzdeki donemlerde de ayni Hisse Sayisi (min lot) 261,2
seyrin devamini beklemekteyiz. FDPO (%) . 20,08
Gunluk Ortalama Islem 180,7

Operasyonel verilere baktigimiz zaman 20Q25'de fis sayisi %15
artarken yilin ilk yarisinda biyume %16 olarak gerceklesmistir.
Ortalama fis buyUuklugu ise 2025'de %27 artarak 240 TL olarak
gerceklesirken yilin ilk yarisinda ise artis %31 olarak
gerceklesmistir. Makroekonomik sorunlarin devami, allim
gucundeki azalma, tuketici talebindeki degisimlere ragmen
guclu buyume gosteren sirketin verilerini pozitif
degerlendirmekteyiz. Kart harcamalarinda da gérdugumuz
kadariyla tuketici tarafinda bir daralma meydana gelmemesi

sonucu gug¢lu ve surdurulebilir karliligin devamini izlemekteyiz.

GuUcll buydmenin sebeplerine baktigimizda ise
fivatlandirmadaki dlcek avantaji ve goérece ekonomik
menulerin basarisi yer almaktadir. Sirket 2Q25'de 58 restoran
acarken yilin ilk yarisi itibariyle 89 restoran acilisi
gerceklestirirken yil sonu hedefinin toplam 250-300 olmasi
bUyUmenin devam edecegdi anlamina gelmektedir. (6nceki
beklenti 180)

Yatinmlarda ise operasyonel verimlilik déntsimuyle gelen
magdazalara gelen KIOSK ekraninin 2Q25 itibariyle 2000'den
fazla ekran kurulumu gerceklestirerek 6nemli 6lctide maliyet
optimizasyonu ve verimlilik artisi saglanmasini pozitif
degerlendirmekteyiz.

Karlilga baktigimiz zaman gec¢tigimiz yilin ayni dénemine
gore karlilikta hafif de olsa daralma gorsek de geyreksel
performansin gucli oldugunu gérmekteyiz. 2Q25'de
beklentinin Uzerinde 2.97mlir TL FAVOK agiklanirken yil sonu
FAVOK beklentisin de hafif yukari revize edildigini pozitif
degerlendirmekteyiz. Karlilikta hafif geri gekilmesinin temel
sebebini glclt buylime gérinen ekonomik menulerin payinin
toplam satislar icindeki agirliginin artmasi olarak
degerlendirmekteyiz.

Borg yapisina baktigimizda ceyreklik finansal bor¢ %9 artsa
bile guc¢lu net nakit pozisyonunun devamini izlemekteyiz.

Genel olarak baktigimizda beklenti Gzeri sonuglari OLUMLU
degerlendirmekteyiz. Zorlu kosullara ragmen guglu
operasyonel performans ve surdurulebilir saglikli karliligin
etkilerinin 6nimuzdeki donemlerde de devam etmesini
beklerken 2Q25 itibariyle beklentilerde yukari yonlu revizyona
gitmesinin fiyatlama Gzerindeki etkilerinin pozitif oldugunu
distinmekteyiz.
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FIYAT

PERFORMANSI

(%) 1AY 3 AY 12 AY

BiSTIOO'E GORE  -1.73 -3.81 11.51

Nominal (TL) 3.86 14.97 21.32

Nominal (USD) 214 9.80 -0.16

Ortaklik Yapisi (%)
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu go6ruUsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya cilkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler
sorumlu dedgildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr

 +90 (212) 286 30 00 / 331

+90 (212) 286 30 50
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EK
FINANSALLAR

TAB Gida Sirket Karti
1900

Hisse Adi TAB Gida
Sektor Lokanta ve Oteller ~ 120-00
Halka Agiklik Orani 20.0%
100.00
Kurulus Tarihi 29.07.1994
Yasi 31 80.00
Personel Sayisi 16,653
60.00
Fiyat & Getiri
40.00
Kapanis Fiyati 204.50
Giinlik Getiri 1.54 20.00
Haftalik Getiri 2.82
- 0.00
Aylik Getiri 3.86 > > > > > © © © © © © © ©
Goéreceli Getiri 232 &> o> s° e o o o> o> o o> W e o>
- oS oS oS o o oS oS oS oS oS oS oS oS
S S S S $ $ $ S $ S S $ $
Yillik En Disiik - En Yiiksek 125.05-205.20
Yillik Ortalama Fiyat 160.27 == TABGD ===XU100

Dénen Varliklar 10,931 10,674 2.41 Net Satiglar 20,351 8,714 32,009 133.54 -36.42
Nakit ve Benzerleri 5,381 6,978 -22.89  Yurtigi Satislar 20,437 8,753 32,177 133.49 -36.48
Stoklar 556 499 11.46  Yurt Disi Satiglar 0 0 0 ad ad
Ticari Alacaklar 1,967 1,835 7.20 Diger Satiglar 17 10 28 77 .44 -39.31

Duran Varliklar 19,075 17,091 11.61 Satglarin Maliyeti 17,064 7,561 26,479 125.68 -35.56
Maddi Duran Varlklar 10,640 9,440 12.71 jskontolar 0.00 0.00 0.00 a.d ad
Maddi Olmayan Duran Varliklar Lt 1,031 7.73  indirimler 104.04 48.49 195.83 114.55 -46.87

Aktifler 30,006 27,765 8.07 Briit Kar 3,287 1,153 5,530 185.08 -40.57

Kisa Vadeli Yukimlalikler 6,424 5915 8.60 Faaliyet Giderleri 1,710 830 2,622 106.06 -34.78

Uzun Vadeli Yikimlulikler 4,579 4,100 11.68 Esas Faaliyet Kari 1,577 323 2,908 388.11 -45.78

Toplam Borg 11,002 10,015 9.86 Amortisman 2,459 1,128 3,957 117.96 -37.84

Net Borg -2,828 -2,983 5.19 FAVOK 4,036 1,451 0 178.08 ad

Sermaye 261 261 0.00 Vergi Oncesi Kar 1,749 442 2,877 295.62 -39.22

Ozkaynaklar 19,003 17,750 7.06 Ana Ortaklik Net Ka 1,463 310 1,912 37191 -23.46

”

Likidite

26.00
Cari Oran 1.70 1.80 g0 W
Likit Oran 1.61 1.71 -0.10 i
Degerleme 16.00 n,.
FIK 24.95 21.44 35 00
PD/DD 2.81 2.46 035 600
FD/FAVOK 7.07 5.78 129 100
Karlilk R G T e
Ozsermaye Karliligi 9.17 2.14 7.03 ’cy@ ’C”’& '1«"’9 ’\f"y "é"é» ’\f’& "é”& ’f’& ’\f"@ "C"Qb "\‘?'6\
Aktif Karlilik 5.77 1.35 4.43 ——F/K =5 Yillik Medyan
Brit Kar Marji 16.15 13.23 2.92
Net Kar Marji 7.19 3.56 3.63 PD/DD
FAVOK Marji 19.83 16.66 3.18 400
Biiyiime
Net Kar Biiyime 18.67 68.51 -49.84
FAVOK Biiyiime 7.81 14.18 -6.37
Ozsermaye Biiyiime 47.03 57.91 -10.87
Aktif Biiyiime 45.05 51.76 -6.71
Faaliyet Etkinligi
Stok Devir Hizi 59.42 63.56 -4.14
Alacak Devir Hizi 20.32 22,07 a7s 09
Ticari Bor¢ Devir Hizi 11.21 12.78 -1.57 ===PD/DD ====5Yillik Medyan
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